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- Balances al 31 de diciembre de 2018 y de 2017

- Cuentas de Pérdidas y Ganancias correpondientes a los ejercicios 2018 y 2017

-  Estado de Cambio en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios 2018 y 2017
- Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicio s 2018 y 2017

- Memoria del ejercicio 2018
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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A la Asamblea General de Caja Rural de Almendralejo, Sociedad Cooperativa de Crédito:

Informe sobre las cuentas anuales
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rural de Almendralejo, Sociedad
Cooperativa de Crédito (la Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31
de diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafa segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos cbtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion
sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Cuestiones claves de la auditoria

Respuesta de auditoria

Deterioro del valor de los préstamos y
partidas a cobrar

En la nota 9 de la memoria, se detallan las
pérdidas por deterioro contabilizadas para
los activos de la cartera de préstamos y
anticipos a la clientela, ascendiendo a un
importe de 34.279 miles de euros.

El procedimiento de estimacion del
deterioro del valor de los préstamos y
partidas a cobrar por riesgo de crédito es
una de las estimaciones mas significativas y
complejas en la preparacion de las cuentas
anuales adjuntas

A partir del 1 de enero de 2018, la Caja
aplica la Circular 4/2017 del Banco de
Espafia para estimar el deterioro de los
activos financieros, la cual recoge
modificaciones en este ambito. La Entidad
registro los efectos de dicha circular tal y
como se detalla en la nota 2.g) de la
memoria adjunta.

La evaluacion del deterioro por riesgo de
crédito se basa en modelos que suponen un
elevado componente de juicio para la
determinacion de las pérdidas incurridas por
deterioro, considerando elementos tales
como:

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Se han revisado y entendido los
procedimientos y criterios empleados
por la Entidad en la determinacioén de
las coberturas de los instrumentos de
deuda no registrados por su valor
razonable con cambios en resultados y
de las exposiciones fuera de balance.

Se ha revisado el calculo de las
provisiones estimadas colectivamente
para la cartera crediticia a 31 de
diciembre de 2018.

Se han realizado comprobaciones sobre
una muestra de expedientes
individualizados, relativas a la correcta
clasificacion de las operaciones en
funcion de su riesgo, a las hipotesis
aplicadas y al calculo del
correspondiente deterioro.

Se ha verificado la realizacion de las
tasaciones o actualizaciones
estadisticas correspondientes a las
garantias reales de los activos
deteriorados.
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Cuestiones claves de la auditoria Respuesta de auditoria
- La clasificacion de las diferentes - Hemos evaluado si la informacion
carteras crediticias en funcion de su detallada en las notas de la memoria
riesgo. resulta adecuada, de conformidad con

los criterios establecidos en el marco
- La identificacion y clasificacién por fases de informacioén financiera aplicable a
de los activos deteriorados o activos con la Entidad.

incremento significativo del riesgo.

- La utilizacion de hipodtesis significativas
como frecuencia de impago historica,
estimacion de flujos de recuperacion,
valoracion de garantias, periodo
estimado de identificacion del
deterioro...etc.

En este contexto, y como se describe en la
nota 3.g de la memoria, la Entidad aplica los
criterios y procedimientos establecidos en la
Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del
Banco de Espanfa, y principalmente su anejo
IX, para la estimacion tanto de las
provisiones colectivas como de las
provisiones para riesgos estimadas de
manera individualizada.

En la determinacion del deterioro por riesgo
de crédito se tienen en cuenta las garantias,
reales o personales, consideradas eficaces.
La evaluacion del importe recuperable de
las garantias reales inmobiliarias se
encuentra sujeta a la estimacion de su valor
de referencia menos sus costes de venta,
siendo ajustados de acuerdo a lo establecido
en la Circular 4/2017.

La determinacion del valor de referencia de
las garantias reales inmobiliarias se realiza a
partir de la informacion y/o valor de
tasacion proporcionada por distintas
sociedades y agencias de tasacion. En
algunos casos, cuando los activos son de
reducida exposicion y riesgo, se utilizan
metodologias estadisticas para la
actualizacion de las tasaciones.






















































































































































































































































































































































































































































































































































